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VPO med CCP funksjonalitet

Oslo Bars ASA har vedtatt a innfgre clearingplikt pa alle aksjer som handles pa Oslo Bgrs og Oslo Axess.
VPS har arbeidet med a tilpasse VPO oppgjorssystemet til G kunne gjodre opp clearede transaksjoner, og
Igsningen vi har utviklet er en generisk modell for CCPer som oppgjdrsdeltakere i VPO.

1. Deltakere i VPO

Nar det blir clearingplikt for aksjer notert pa Oslo Bgrs, ma alle bgrsmedlemmer veere enten direkte (DCM)
eller indirekte (NCM) medlemmer i CCPen. Hvis de er NCM, ma deres bgrstransaksjoner cleares via en GCM
(General Clearing Member). Alle bgrsmedlemmer ma ha tilgang til VPO, enten direkte eller via en
oppgjarsagent. Nar det gjelder clearingmedlemmer, vil alle clearingmedlemmer ogsa matte veere deltakere i
VPO, enten direkte eller via en oppgjersagent. | tillegg vil CCPen vaere oppgj@rsdeltaker, enten direkte eller
via en oppgjdrsagent.

2. Ny kontoplan for Verdipapirforetak (FH)

Det blir ingen endringer for de som allerede har en kontoplan, men nye deltakere vil fa opprettet en
kontoplan med fglgende konti:

1. Konti som skal beholdes ( 49 serien)

a. Oppgjorskonto erstatter Meglerkonto

b. Forbeholdskonto erstatter Interimskonto

c. Egenhandelskonto foretakenes egen handel

d. Innlanskonto kun til beholdning av innlansposisjonen som fglge av lan i

den automatiske laneordningen. Denne kontoen vil automatisk bli pantsatt til fordel for CCPen
(p.t. Oslo Clearing ASA).

2. Konti som skal opphgre
a. Emisjonskonto utland
b. Feilslutningskonto
c. Market-Making Innland

3. Nye konti som skal etableres (49 serien)
a. Sikkerhetskonto derivater Denne konto er pantsatt til fordel for OC i forbindelse med
derivat-handel.

Sikkerhetskonto aksjer skal benyttes dersom en megler skal bruke verdipapirer som sikkerhet overfor
CCPen.Kontoen skal veere pantsatt til fordel for en CCP som ogsa skal ha spgrrefullmakt pa kontoen. Det vil

ikke vaere mulig a etablere andre rettighetshavere pa denne kontoen, og alle transaksjoner skal godkjennes
av CCPen. Kontoen blir opprettet av VPS etter anmodning fra CCPen.

FH star fritt til 3 etablere egne konti selv som inngar i kontoplanen. Dette gjgres i VPS Oppgjor (web)

3. Innmelding av oppgjgrstransaksjoner

Den stgrste endringen i transaksjonsflyten er fglgende:
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alle bgrshandler i aksjer gjgres opp med en CCP som motpart.
Innmelding av transaksjoner til VPO skjer pa fglgende alternative mater:
o Megler og CCP sender inn hver sin transaksjon
o CCPen senderinn bade sin og meglers transaksjonen (pa vegne av megler).
Uclearede transaksjoner behandles som i dag
Clearede transaksjoner
o Megler og CCP sender inn hver sin side av nettotransaksjonen

o CCPen angir motpartens reg nr (megler kan da selv velge hvilken konto som skal
benyttes, som i dag)

o Statusmelding fra VPS uforandret
CCPen sender inn bade sin og meglers del av nettotransaksjonen
*  Megler ma ha gitt fullmakt til CCPen om a sende pa meglers vegne
*  Megler vil fremkomme som anmelder, CCPen som avsender
* CCPen angir meglers konto i transaksjonen

» Statusmelding fra VPS vil bli sendt til megler med info om at transaksjonen er sendt
inn av en CCP

Transaksjonsflyten med CCP kan illustreres pa denne maten:
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4. Endringer knyttet til pengegrenser

ved innfgring av clearingplikt for begrshandel
som selv ikke har konto i Norges Bank, men det skal fortsatt vaere mulig for Likviditetsbanken a legge inn
pengegrenser. Dette endrer ikke pa hovedregelen om at

Alle deltagere plikter a skaffe tilstrekkelig papir og penger til a gjgre opp alle sine
transaksjoner til avtalt tid

= Deltager som ikke er bank med VPO LOM konto i Norges Bank, ma ha avtale med en
Likviditetsbank om a fa gjgre opp over denne bankens VPO LOM konto i Norges Bank.
Likviditetsbanken skal forplikte seg til a stille likviditet til disposisjon for deltageren pa denne
kontoen. Denne avtalen har 4 bankdagers oppsigelsesfrist

Likviditetsbanken skal kunne legge inn en pengegrense i VPS pa sine kunder - som de stiller
en likviditetsgaranti for.

Pengegrensen skal besta av:

en grunnlikviditet som kan reguleres foran hvert oppgjgr, men som aldri kan veere mindre
enn NOK 1,-. Grunnlikviditeten kan justeres mellom oppgj@r 1 og oppgj@r 2, men den kan
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ikke endres etter at oppgj@r 2 er startet. Grunnlikviditeten skal klippes etter oppgjer 1 og
tilbakestilles etter oppgjer 2.

= en tilleggslikviditet som kan registreres fgr hvert oppgjgr og som automatisk skal falle bort
etter oppgjer 2. Tilleggslikviditeten skal alltid brukes fgrst.

Dessuten skal :

= VPS ikke lenger bestemme hvor stor grunnlikviditeten skal vaere. Det er en avtale mellom
Likviditetsbanken og deltageren

= Pengegrensen vil vaere knyttet til den enkelte kundes konto i Likviditetsbanken

5. Dellevering 7 automatisk partial

Hvis et clearingmedlem eller en CCP ikke har tilstrekkelig papir- eller pengedekning til & gjgre opp en

Qo

transaksjon, skal sa mye som mulig | everes o0g res:
= Dell evering bygge(6ptimalsaringimodelPO’ s LP model |
= Behandlingsregler:
* Gjelder kun for clearede transaksjoner ( i denne fase)
* Gjelder bade ved manglende papir- og pengedekning

* Hvis manglende papirdekning, skal dellevering fgrst skje etter at dekning er sgkt
oppnadd ved bruk av utvidet dekningskontroll og lan fra lanepoolen

* Vil bli benyttet i hvert oppgj@r

* Endringeri prioriteringsreglene, delleverte transaksjoner prioriteres
= Handelstransaksjonen beholder sitt opprinnelige Igpenummer og innsendt referanse
= Meldinger

* Confirmation melding viser at transaksjonen er dellevert

» Statusmelding og Confirmation melding viser restleveransen (av bade belgp og
antall)

» Siste Confirmation melding vil vise at alt er gjort opp
= Annen rapportering:
* Ingen informasjon pa lister

Informasjon gjgres tilgjengelig i VPS Oppgj@rsinfo

5.1 Endringi prioriteringsreglene

Hvis det ikke er tilstrekkelig papir- eller pengemessig dekning til & giennomfgre alle handlene pa
avtalt oppgj@rsdag benyttes fglgende prioriteringsregler:

* For handelsinstruksjoner ut av konto med oppgj@rsgruppe FH (meglerkonti) prioriteres de
handelsinstruksjoner som vil medfgre at stgrst mulig verdi kan ga til oppgjer.
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* For handelsinstruksjoner ut av investorkonti (oppgjgrsgruppe PR) prioriteres handelsinstruksjonene
ut fra tidspunktet for innfgring i daglig journal (FIFO).

* Nytti tillegg til dagens prioriteringsregler:

- Transaksjoner som er forskjgvet, dellevert og -eller forskjgvet prioriteres fgrst. Deretter
prioriteres transaksjoner som bidrar til stgrst mulig verdi til oppgj@r

Vi gjor oppmerksom pa at samme prioriteringsregler gjelder for clearede og uclearede transaksjoner.

6. Endring utvidet dekningskontroll (UDK)

Felgende endringer vil gjelde:

1. Antall konti som kan meldes inn i UDK utvides til 5. Prioritet mellom kontiene styres av rekkefglgen
som kunden selv har valgt.

2. Eier av kontiene som benyttes trenger ikke veere samme juridiske eier som den VPO deltaker som
benytter tjenesten. Men det er en forutsetning at VPO deltakeren har innhentet ngdvendig fullmakt
fra eier, og at kontoen kun benyttes av en deltaker.

3. UDK kan kombineres med deltakelse i laneordningen.

6.1.1 Prioritering mellom UDK, lan epoolen og dellevering

Dersom det ikke er papirmessig dekning pa opprinnelig transaksjon vil det sgkes dekning pa de konti som er
angitt i UDK. Dersom det fortsatt ikke er dekning for a gjgre opp handelen, vil det sgkes dekning i
lanepoolen. Hvis VPO-deltaker ikke er medlem av lanepoolen vil CCPen motta et eventuelt [an forutsatt at
denne er medlem. Dersom det fortsatt ikke er tilstrekkelig papirdekning blir det foretatt en dellevering.

7. CCP som deltaker ilanepoolen

En CCP skal kunne vzere deltaker i laneordningen pa lik linje med gvrige Verdipapirforetak.

8. Meldinger

Se vedlagt spesifikasjon av endringer i ISO15022 grensesnitt.

9. Annullering av transaksjoner
Hovedreglene for annullering opprettholdes .
For clearede transaksjoner skal vi innfgre fglgende endringer:

e Hvis CCPen har fatt fullmakt til 8 sende inn et clearingmedlems transaksjoner til oppgjgr, skal han
ogsa ha fullmakt til & annullere innsendt transaksjon

e Ved en default situasjon skal CCPen ha en generell autorisasjon til 8 annullere clearede transaksjoner
i VPO. Det gjelder bade egne og motpartens transaksjoner.

10. CA handtering

Det er besluttet at uoppgjorte transaksjoner som har oppgjgrsdato (S) pa Record date far lik behandling for
splitt, spleis (omvendt splitt) og fusjon. Det innebaerer at transaksjoner som ikke er gjort opp i 2. oppgjer pa
Record date feilmerkes og avvises.
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11. Lister

Det blir ingen endringer i oppgjgrslistene.

12.

Funksjonaliteten er til diskusjon hos referansegruppen.

= Enkelt transaksjoner skal kunne gjgres opp i et eget RTGS lgp

= Transaksjonene ma merkes med RTGS

RTGS 7 Real Time Gross Settlement

VPS5

= Fgr kjgpende part melder inn transaksjonen til VPS ma han ha avklart med sin likviditetsbank

at banken er wvilli
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= Nar salgs transaksjonene er mottatt av VPS, gjennomfgrer VPS dekningskontroll og laser

beholdningen pa avgivende konto

= Nar kjgps transaksjonen er mottatt av VPS, skal likviditetsbanken bekrefte i Oppgj@rsinfo at
banken forplikter seg til a stille likviditet til disposisjon pa konto i Norges Bank

= Nar VPS har mottatt bekreftelse fra likviditetsbanken, sender VPS transaksjonene til oppgjer

i Norges Bank

= Nar bokfgring er gjiennomfgrt i Norges Bank og VPS, sender VPS meldinger pa vanlig mate til

deltagerne og bankene

= RTGS transaksjoner som ikke er gjort opp i Igpet av RTGS Igpet, feilmerkes av VPS og faller

12.1 Priser

Nettet transaksjon NOK 6,- ny
Megler/privat NOK 4,-

Bgrshandel (ikke clearet) NOK 2,50
Dellevering NOK 4,- ny
Forskyvning NOK 10,-

For mer informasjon om priser vennligst se fglgende link

https://www.vps.no/oslovps/vps portal/Kunde/Priser

Vi gjgr oppmerksom pa at Endringsskriv vil bli publisert i Igpet av Mars 2010.
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